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I korthet

En sammanfattning av våra viktigaste nyckeltal

Nettoomsättning ↑
1 015 KSEK

(146 KSEK)

Tillväxt ↑
597 %

ökning

EBITA ↓
-5 660 KSEK

(-3 775 KSEK)

EBITA-marginal ↑
-558 %

(-2 591 %)

EBIT ↓
-6 978 KSEK

(-3 775 KSEK)

Periodens resultat ↓
-7 016 KSEK

(-3 797 KSEK)

Resultat per aktie ↓
-0,06 SEK

(-0,03 SEK)

Kassaflöde ↑
-2 487 KSEK

(-3 797 KSEK)

Antal ärenden ↑
713 st

77 st



Väsentliga händelser

Viktiga milstolpar under och efter kvartalet

Under kvartalet Efter perioden

30 januari

Bolaget informerar om avtal om villkorat

omvänt förvärv av Opsy AB, upprättad

kontrollbalansräkning och kallelse till extra

bolagsstämma, tillika första

kontrollstämma.

7 mars

Kommuniké från extra bolagsstämma,

tillika första kontrollstämma. Stämman

beslutade om fortsatt verksamhet, avstod

från likvidation och godkände förvärvet av

Opsy AB. Ny kontrollstämma och

kontrollbalansräkning ska genomföras

inom 8 månader.

25 mars

Bolaget slutför det omvända förvärvet av

Opsy AB som offentliggjordes den 30

januari 2025.

25 mars

Bolaget inleder samarbete med JW Loss

Adjusting för att stärka kvalitet och

effektivitet i försäkringsmedicinska

bedömningar genom att använda Opsys

plattform.

25 mars

Bolaget tecknar avtal med ICA Försäkring

om att tillhandahålla Opsys plattform vid

hantering av medicinska bedömningar och

skadereglering.

1 april

Bolaget offentliggör teckningskurs för

nyttjande av teckningsoptioner serie TO 8

till 0,41 SEK per aktie.

2 april

Bolaget genomför namnbyte till Opsy

Holding AB.

7 april

Bolagets aktie börjar handlas på Spotlight

Stock Market med det nya namnet Opsy

Holding, kortnamnet OPSYH och

oförändrad ISIN-kod.

29 april

Konkurrensverket kommunicerar ett utkast

till beslut om åläggande mot Mavera att

upphöra med avtalsvillkor som riskerar att

hämma konkurrensen och missbruka en

dominerande ställning.



VD-ord

Kära aktieägare i Opsy Holding AB,

Första kvartalet 2025 har varit omvälvande och betydelsefullt. Den 25 mars slutfördes förvärvet av Opsy AB

genom att WNT Research AB förvärvade samtliga aktier i Bolaget, vilket markerade en ny fas för oss: från

tillväxtbolag i privat miljö till publikt bolag med en bred ägarbas. I samband med detta tillträdde jag som VD för

Opsy Holding AB. Vi grundade Opsy med en tydlig vision – att bygga framtidens infrastruktur för försäkrings-

medicinsk rådgivning. Nu får vi möjlighet att utveckla denna vision i en publik miljö, med transparens och

innovation som ledord. Verksamheten utvecklas starkt. Vi har under Q1 tecknat avtal med ICA Försäkring och JW

Loss Adjusting, vilket innebär att vi idag har avtal med sex svenska kunder – däribland ett av Nordens största

försäkringsbolag. Vår affärspotential uppgår till över 50 MSEK per år baserat på det totala behovet av

försäkringsmedicinsk rådgivning hos våra kunder. Ärendevolymen ökade med 54 % under Q1 jämfört med

föregående kvartal, från 465 till 716 ärenden. Vi växer snabbt inom ramen för befintliga avtal, vilket bekräftar

skalbarheten i vår affärsmodell samt visar på ett fortsatt förtroende från våra kunder.

Omsättningen under första kvartalet uppgick till ca 1 MSEK (jämfört med cirka 1,5 MSEK för helåret 2024) och

baserat på befintliga kundavtal, organisk tillväxt och befintlig kassa är Bolaget kapitaliserat för att uppnå positivt

kassaflöde. Vi bygger därmed vidare från en stabil grund utan att vara beroende av nya kapitaltillskott eller

ytterligare kundavtal – samtidigt som vår affärsutveckling fortsätter i oförändrat hög takt. Processen med

Spotlight Stock Market, där vi har ansökt om godkännande för den verksamhetsförändring som skett i och med

förvärvet, fortgår och väntas bli färdig före sommarledigheten. Under tiden är Opsy Holding upptaget på

observationslistan.

Strategiskt är OpsyOne positionerad som en plattform för regelefterlevnad – inte enbart ett verktyg för

medicinska utlåtanden. I takt med att försäkringsbranschen står inför ökande regulatoriska krav (DORA, AI Act,

GDPR m.fl.) och ett ökat fokus på valfrihet och rättssäkerhet, fyller Opsy en alltmer central funktion. Vi erbjuder

våra kunder en plattform som integrerar regelefterlevnad, säkerhet, spårbarhet och kvalitet – från första

inloggning till slutgiltig rådgivning. Vår affärsarkitektur är modellstyrd, med OpsyScore som kvalitetssystem och

ett växande systemstöd för automation, allt byggt ovanpå OpsyVaults branschledande säkerhetsarkitektur.

Samtidigt garanterar vi spårbarhet och mänsklig översyn i alla steg – en avgörande aspekt i starkt reglerade

branscher. Konkurrensverkets preliminära åläggande mot en dominerande aktör i branschen har samtidigt

aktualiserat behovet av transparens, teknisk neutralitet och insyn i urval och bedömningar. Opsy välkomnar

denna utveckling – och vår positionering som det öppna, framtidssäkra alternativet blir därmed ännu mer

relevant.



Vi går in i Q2 med hög fart och tydlig riktning och vi har:

✓ En växande kundbas med hög lojalitet ✓
En växande skara medicinska rådgivare
som partners

✓
En växande ärendevolym och bevisad
skalbarhet för vår affärsmodell

✓
En pågående affärsdialog med de allra
flesta försäkringsbolagen i Sverige

✓

En plattform som möter framtidens krav på
regelefterlevnad, säkerhet och
automatisering

✓

Ett motiverat och engagerat team med
tvärfunktionell kompetens inom medicin,
teknik, säkerhet och försäkring

Vår mission är tydlig: att erbjuda en öppen, kvalitativ och effektiv marknadsplats för försäkringsmedicinsk

rådgivning.

Tack till alla aktieägare – nya som gamla – som valt att följa med på vår resa mot att bygga framtidens

infrastruktur för försäkringsmedicinsk rådgivning.

Stockholm, 2025-05-28

Arne Thor, Verkställande direktör



Opsy i korthet

Opsy utvecklar digitala lösningar för regelefterlevnad, effektivisering och kvalitetsstyrning för försäkrings-

medicinsk rådgivning. Den molnbaserade SaaS-plattformen OpsyOne möjliggör en standardiserad, spårbar och

regulatoriskt säker hantering av medicinska bedömningar. Plattformen kombinerar datadriven analys med en

transparent marknadsplats för medicinska experter, vilket skapar en objektiv, effektiv och skalbar process som

minskar kostnader, ökar kvaliteten och stödjer automatisering inom branschen.

Affärs- och intäktsmodell

Opsys affärs- och intäktsmodell baseras på:

Återkommande transaktions- och licensintäkter från SaaS-plattformen

Transaktionsbaserade intäkter via marknadsplatsen för medicinska rådgivare

Tilläggstjänster inom datadriven analys

Plattformen är utformad för att integrera centrala funktioner för regelefterlevnad, spårbarhet, säker

kommunikation och kvalitetskontroll.

Kärnkomponenter i OpsyOne inkluderar:

OpsyVault

För säker

informationshantering

med individuell kryptering

på ärendenivå.

OpsyScore

Ett kvalitetssystem som

bygger på mänsklig

expertis och systematisk

informationshantering för

att mäta och säkerställa

medicinsk kvalitet och

effektivitet.

OpsyCompliance

För uppföljning och

kontroll av

regelefterlevnad i realtid.

Genom att erbjuda en helhetslösning för regelefterlevnad, säkerhet, effektivitet och kvalitet blir Opsy en

strategisk partner för försäkringsbolag som eftersträvar långsiktig stabilitet, hög kvalitet och trygg hantering av

försäkringsmedicinska ärenden.



Marknad och framtidsutsikter

Försäkringsbranschen inom EU genomgår kontinuerligt förändringar med ökande krav på effektivitet,

regelefterlevnad och säkerhet vid hanteringen av försäkringsmedicinska bedömningar. Bolagen ställs inför valet

att antingen administrera dessa bedömningar med interna medicinska rådgivare själva eller outsourca till externa

specialister. Oavsett val av strategi behöver man uppfylla gällande regelverk och säkerhetskrav för att möjliggöra

hantering av känslig persondata inom medicinsk rådgivning.

Marknadens ökade krav och regulatoriska komplexitet medför att försäkringsbolagen ofta upplever svårigheter

med att internt rekrytera, bibehålla och utveckla den medicinska specialistkompetens som krävs för att hantera

en stor bredd av ärenden. Detta skapar ett strategiskt behov av lösningar som erbjuder bred medicinsk

kompetens, ökad tillgänglighet och minskade svarstider, samtidigt som regulatoriska krav uppfylls. Opsy

adresserar dessa utmaningar genom att erbjuda en komplett plattform för handläggning av försäkringsmedicinsk

rådgivning med medicinska rådgivare som tillval.

Koncernens utveckling för intäkter och resultat

Q1 2025

Koncernens första kvartal har visat en stark tillväxt, antalet ärenden ökade med ca 54% jämfört med sista

kvartalet föregående år. Nettoomsättningen för perioden uppgick till 1 015 KSEK (146 KSEK). Tillväxten sker både

i sedan tidigare ingångna avtal och i perioden tecknade kundavtal.

Bruttomarginalen under perioden uppgick till 47% (-14%). Första kvartalet föregående år var ett uppstartskvartal.

Koncernens lönsamhet (EBITA) under första kvartalet uppgår till –5 660 KSEK (-3 775 KSEK). Under första

kvartalet i år har koncernen haft listningskostnader om –3 208 KSEK i samband med det omvända förvärvet.



Koncernens finansiella nyckeltal

för kvartalen och perioden (KSEK)

Nettoomsättning (KSEK) 1 015 146 1 486

Nettomsättningstillväxt (%) 597% N/A N/A

Bruttomarginal (%) 47 -14 60

EBITDA-marginal (%) -557 -2591 -582

EBITA-marginal -558 -2591 -583

Soliditet (%) 58 50 -9

Kassalikviditet (ggr) 28,74 7,62 13,23

Kassaflöde från den löpande verksamheten (KSEK) -1 350 -2 287 2 295

Antal anställda vid periodens slut 7 7 8

Utveckling av antal ärenden per kvartal

Nyckeltal Kvartal 1 Helår

2025-01-01
2025-03-31

2024-01-01
2024-03-31

2024-01-01
2024-12-31



Finansiell ställning Q1 2025

Kassaflöde för perioden

Kassaflödet från den löpande verksamheten efter förändringar i rörelsekapitalet uppgick till -1 350 KSEK (-2 287

KSEK).

Kassaflödet från investeringsverksamheten uppgick till 4 459 KSEK (-36 KSEK) vilket avser förvärv av

moderbolagets kassa vid det omvända förvärvet om 4,4 MSEK minus amorteringar i investeringar i bolagets

plattform om 800 KSEK.

Kassaflödet från finansieringsverksamheten uppgick till -50 KSEK (1 481 KSEK) vilket avser amorteringar i

perioden i relation till lånen som togs upp föregående år.

Periodens kassaflöde är positivt genom förvärvade likvida medel i samband med omvänt förvärv och uppgick till

3 059 KSEK (-841 KSEK).

Likviditet

Koncernen hade vid periodens slut likvida medel om 5 405 KSEK (1 462 KSEK).

Personal

Koncernen har under perioden haft en personalstyrka motsvarande 7 fulltidsanställda.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet utgörs i allt väsentligt av att tillhandahålla gemensamma koncernfunktioner. Bolaget

avslutade sin tidigare verksamhet under hösten 2024 och är efter genomförandet av det omvända förvärvet ett

rent holding bolag.

Under perioden uppgick omsättningen till 0 MSEK (0 MSEK) och nettoresultatet till -2 639 KSEK (-11 119 KSEK).

Det egna kapitalet i Moderbolaget uppgick den 31 mars 2025 till 83 831 KSEK (40 731 KSEK).



Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer

Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att kvartalsrapporten ger en rättvisande översikt av företagets

verksamhet, ställning och resultat. Vid bedömning av Bolagets framtida utveckling är det viktigt att beakta såväl

möjligheter till tillväxt som de risker och osäkerheter som omgärdar verksamheten. Opsy verkar i en reglerad och

teknikintensiv bransch med höga krav på datasäkerhet och regelefterlevnad (inklusive GDPR och DORA). I

Bolagets verksamhet har hänsyn tagits till risker såsom potentiella IT-intrång, förändringar i regelverk, beroende

av nyckelpersoner och medicinska rådgivare, konkurrens från aktörer med större resurser samt osäkerheter

kring marknadsacceptans och framtida finansiering. Bolaget arbetar kontinuerligt med att identifiera, hantera och

minimera dessa risker. Verksamheten, de operativa prioriteringarna och de finansiella prognoserna tar höjd för

identifierade risker och osäkerhetsfaktorer.

Aktien

Totalt antal utestående aktier per den 31 mars 2025 var 8 666 242, efter periodens utgång har registrering av det

omvända förvärvet samt optionsprogrammet TO 8 gjorts hos Euroclear. Totalt antal aktier i Bolaget uppgick till

122 182 230 aktier per den 30 april 2025.

Bolagets aktieägarlista
Den 30:e april 2025

Ägare Innehav Röster %

Arne Thor AB 38 997 631 31,92

Infundo AB 16 845 443 13,79

Artun AB 10 234 493 8,38

Invictum AB 9 808 306 8,03

Jerker Brandt 8 672 178 7,10

North Design & Communication AB 2 890 726 2,37

Strivo AB 2 876 850 2,35

Minotaurus energi AS 2 194 061 1,80

Maria Engström 2 040 274 1,67

Advokat Tobhias Brandell AB 1 903 832 1,56

Summa 10 största aktieägarna 96 463 794 78,95

Summa övriga aktieägare 25 718 436 21,05

Summa 122 182 230 100,00

Antal aktieägare 5 312



Övrig information

Revisor: Revisionsbolaget Öhrlings Pricewaterhousecoopers AB som är Auktoriserad revisor för bolaget med

Johan Rönnbäck som huvudansvarig revisor.

Denna delårsrapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisor.

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkställande direktör försäkrar att delårsrapporten ger en rättvisande översikt av bolagets- och

koncernens verksamhet, ställning och resultat samt beskriver de väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som

bolaget- samt koncernen står inför.

Stockholm den 28:e maj 2025

Opsy Holding AB

Viktor Modigh

Styrelseordförande

Arne Thor

Verkställande direktör & Styrelseledamot

Hans-Peter Ostler

Styrelseledamot

Daniel Svärd

Styrelseledamot



Finansiella rapporter

Detaljerade tabeller för Q1 2025, Q1 2024 och helår 2024

Koncernens resultaträkning (TKR)

Nettoomsättning 1 015 146 1 486

Aktiverat arbete för egen räkning 800 0 3 641

Övriga rörelseintäkter 0 0 0

Summa rörelsens intäkter 1 815 146 5 128

Direkta kostnader -543 -166 -589

Övriga externa kostnader -5 243 -1 893 -6 459

Personalkostnader -1 685 -1 861 -6 735

Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) -5 656 -3 775 -8 655

Av- och nedskrivningar av materiella anläggningstillgångar -3 0 -13

Rörelseresultat efter avskrivningar (EBITA) -5 660 -3 775 -8 668

Av- och nedskrivningar av immateriella anläggningstillgångar -1 318 0 -3 745

Rörelseresultat (EBIT) -6 978 -3 775 -12 413

Finansiella poster -38 -22 -490

Resultat efter finansiella poster -7 016 -3 797 -12 903

Resultat före skatt -7 016 -3 797 -12 903

Inkomstskatt 0 0 0

Periodens resultat -7 016 -3 797 -12 903

Kvartal 1
2025-01-01
2025-03-31

Kvartal 1
2024-01-01
2024-03-31

Helår
2024-01-01
2024-12-31



Koncernens balansräkning (TKR)

Balanserade utgifter för utvecklingsarbeten 7 579 8 201 8 098

Materiella anläggningstillgångar 38 54 41

Summa anläggningstillgångar 7 617 8 256 8 139

Kundfordringar 214 26 133

Aktuella skattefordringar 118 0 0

Övriga fordringar 586 163 1 296

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 532 81 162

Summa kortfristiga fordringar 1 451 269 1 592

Likvida medel 5 405 1 462 2 346

Summa omsättningstillgångar 6 856 1 731 3 938

Summa tillgångar 14 473 9 987 12 076

Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare 8 405 5 000 -1 062

Summa eget kapital 8 405 5 000 -1 062

Skulder till kreditinstitut 1 019 1 450 1 113

Summa långfristiga skulder 1 019 1 450 1 113

Skulder till kreditinstitut 400 75 356

Leverantörsskulder 1 426 1 247 1 898

Övriga skulder 921 2 018 8 896

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 302 196 876

Summa kortfristiga skulder 5 049 3 537 12 026

Summa eget kapital, avsättningar och skulder 14 473 9 987 12 076

2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31



Koncernens kassaflödesanalys (TKR)

Rörelseresultat -6 978 -3 775 -12 413

Ej kassaflödespåverkande poster 4 529 0 3 758

Erhållen ränta 0 0 0

Erlagd ränta -42 -22 -490

Betald inkomstskatt 3 0 0

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar av
rörelsekapital

-2 487 -3 797 -9 145

Ökning/minskning varulager 0 0 0

Ökning/minskning kundfordringar -81 -21 -129

Ökning/minskning rörelsefordringar 3 258 380 -835

Ökning/minskning leverantörsskulder -1 458 -437 214

Ökning/minskning rörelseskulder -581 1 589 12 190

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapitalet 1 137 1 510 11 440

Kassaflöde från den löpande verksamheten -1 350 -2 287 2 295

Investeringar i immateriella och materiella anläggningstillgångar -800 -36 -3 677

Förvärv av dotterföretag efter avdrag för förvärvade likvida medel 5 258 0 0

Kassaflöde från investeringsverksamheten 4 459 -36 -3 677

Förändring långfristiga skulder -50 1 481 1 425

Förändring av checkräkningskredit 0 0 0

Periodens nyemissioner inkl. optionslikvid 0 0 0

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -50 1 481 1 425

Periodens kassaflöde 3 059 -841 43

Likvida medel vid periodens början 2 346 2 303 2 303

Likvida medel vid periodens slut 5 405 1 462 2 346

Koncernens rapport över förändringar i eget kapital (TKR)

Ingående balans per 1 januari
2025

35 1 8 098 26 072 -35 267 -1 062

Periodens resultat -7 016 -7 016

Övrigt totalresultat 0 0

Summa totalresultat 0 0 0 0 -7 016 -7 016

Reg. Nyemissioner 1 -1 0

Eliminering av utvecklingsfond -8 098 8 098 0

OPSY Holding AB riktad emission 867 5 356 6 222

Pågående nyemissioner av aktier
OPSY AB

5 10 255 10 260

Summa transaktioner med
aktieägare, redovisade direkt i
eget kapital

868 5 -8 098 10 255 13 453 16 483

Utgående balans per 31 mars
2025

903 5 0 36 327 -28 830 8 405

Kvartal 1
2025-01-01
2025-03-

31

Kvartal 1
2024-01-01
2024-03-

31

Perioden
2024-01-

01
2024-12-31

Aktiekapital Ej registrerat
aktiekapital Utvecklingsfond

Övrigt
tillskjutet
kapital

Balanserat resultat
inkl. periodens

resultat

Summa
eget
kapital



Moderbolagets resultaträkning (TKR)

Nettoomsättning 0 0 0

Övriga rörelseintäkter 4 30 260

Summa rörelsens intäkter 4 30 260

Direkta kostnader 269 -6 119 -23 460

Övriga externa kostnader -1 814 -3 828 -14 815

Personalkostnader -1 111 -1 427 -6 477

Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) -2 652 -11 343 -44 492

Av- och nedskrivningar av materiella anläggningstillgångar 0 0 0

Rörelseresultat efter avskrivningar (EBITA) -2 652 -11 343 -44 492

Av- och nedskrivningar av immateriella anläggningstillgångar 0 -73 -2 737

Rörelseresultat (EBIT) -2 652 -11 416 -47 229

Finansiella poster 14 297 727

Resultat efter finansiella poster -2 639 -11 119 -46 501

Resultat före skatt -2 639 -11 119 -46 501

Inkomstskatt 0 0 0

Periodens resultat -2 639 -11 119 -46 501

Moderbolagets balansräkning (TKR)

Balanserade utgifter för utvecklingsarbeten 0 2 664 0

Finansiella anläggningstillgångar 81 271 0 0

Summa anläggningstillgångar 81 271 0 0

Aktuella skattefordringar 115 115 90

Övriga fordringar 486 673 473

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 430 3 974 2 563

Summa kortfristiga fordringar 1 032 4 762 3 126

Likvida medel 3 728 39 713 5 258

Summa omsättningstillgångar 4 760 44 475 8 385

Summa tillgångar 86 031 47 139 8 385

Eget kapital 83 831 40 731 5 577

Summa eget kapital 83 831 40 731 5 577

Leverantörsskulder 759 4 177 987

Övriga skulder 312 371 341

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 1 129 1 860 1 481

Summa kortfristiga skulder 2 200 6 407 2 809

Summa eget kapital, avsättningar och skulder 86 031 47 139 8 385

Kvartal 1
2025-01-01
2025-03-31

Kvartal 1
2024-01-01
2024-03-31

Helår
2024-01-01
2024-12-31

Kvartal 1
2025-01-01
2025-03-31

Kvartal 1
2024-01-01
2024-03-31

Helår
2024-01-01
2024-12-31



Moderbolagets rapport över förändringar i Eget Kapital (TKR)

Ingående balans per 1 januari 2024 36 087 0 273 571 -282 579 27 079

Periodens resultat -46 501 -46 501

Övrigt totalresultat 0 0

Summa totalresultat 0 0 0 -46 501 -46 501

Nyemission 18 616 13 953 32 569

Kostnader hänförliga till emission -7 784 -7 784

Teckningsoptionspremie 214 214

Minskning aktiekapital -35 637 35 637 0

Utgående balans per 31 december 2024 19 066 0 279 954 -293 443 5 577

Ingående balans per 1 januari 2025 19 066 0 279 954 -293 443 5 577

Periodens resultat -2 639 -2 639

Övrigt totalresultat 0 0

Summa totalresultat 0 0 0 -2 639 -2 639

Pågående nyemission av aktier -6 933 69 627 18 199 80 894

Summa transaktioner med aktieägare,
redovisade direkt i eget kapital

0 -6 933 69 627 18 199 80 894

Utgående balans per 31 mars 2025 19 066 -6 932 349 581 -277 883 83 831

Aktiekapital Ej registrerat
aktiekapital Överkursfond Balanserat resultat

inkl. periodens resultat
Summa eget

kapital



Noter

Not 1 Allmän information

Koncernredovisningen omfattar moderföretaget Opsy Holding AB (moderföretaget) med org. nr. 556738–7864

och dess dotterföretag (koncernen). Bolaget är ett aktiebolag registrerat i Sverige med säte i Stockholm och med

adress Gamla Brogatan 27, 111 20 Stockholm, Sverige. Samtliga belopp redovisas i svenska kronor (kr) om inte

annat anges. Uppgifterna inom parentes avser föregående år om inget annat anges.

Not 2 Redovisningsprinciper

Rapporten har upprättats i enlighet med årsredovisningslagen och med tillämpning av Bokföringsnämndens

allmänna råd BFNAR 2012:1 Årsredovisning och koncernredovisning (K3). För immateriella tillgångar har

aktiveringsmodellen i det allmänna rådet tillämpats.

Not 3 Transaktioner med närstående

Under 2025 har Opsy, efter styrelsebeslut, ersatt Tiveden AS, ett bolag närstående till styrelseordförande Viktor

Modigh för konsultarbete avseende projektledning vid finansiering, omvänt förvärv och noteringsprocess med

285 TSEK.

Not 4 Händelser efter balansdagen

Den 2 april genomför WntResearch AB namnbyte till Opsy Holding AB.

Den 4 april meddelar Opsy Holding AB nytt datum för årsstämma samt kvartalsrapporten för det första kvartalet.

Från den 7 april handlas bolagets aktie på Spotlight Stock Market med sitt nya namn Opsy Holding. Aktien

handlas med det nya kortnamnet OPSYH och oförändrad ISIN-kod.



Not 5 Optioner

Incitamentsprogram Opsy AB

Personaloptionsprogram 2024/2027. I personaloptionsprogram 2024/2027 för personalen, som beslutades av

bolagets styrelse, har optionsinnehavaren rätt att teckna en (1) aktie för varje option. Teckningskurs vid teckning

av Aktier ska vara 515,00 kr per Aktie. Det är bolagets ambition att detta optionsprogram omförhandlas och

upprättas med Opsy Holding AB som motpart.

Incitamentsprogram Opsy Holding AB

Teckningsoptionsprogram 2023/2026. I teckningsoptionsprogram 2023/2026 för ledande befattningshavare,

som beslutades av extra bolagsstämman den 30 juni 2023, tecknades totalt 7 000 000 teckningsoptioner. Enligt

villkoren för incitamentsprogrammet ger varje teckningsoption rätt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en

teckningskurs per aktie om 1,06 kronor. Teckning av aktier med stöd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet

med villkoren för teckningsoptionerna från och med den 16 september 2026 till och med den 30 september

2026. Teckningsoptionerna omfattas av omräkningsvillkor.

Teckningsoptionsprogram 2023/2026 II

I teckningsoptionsprogram 2023/2026 II för styrelseledamöter, som beslutades av extra bolagsstämman den 30

juni 2023, tecknades totalt 10 900 000 teckningsoptioner. Enligt villkoren för incitamentsprogrammet ger varje

teckningsoption rätt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie om 1,06 kronor. Teckning av

aktier med stöd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren för teckningsoptionerna från och med

den 16 september 2026 till och med den 30 september 2026. Teckningsoptionerna omfattas av

omräkningsvillkor.

Teckningsoptionsprogram 2024/2027

I teckningsoptionsprogram 2024/2027 för den verkställande direktören, som beslutades av årsstämman den 15

maj 2024, tecknades totalt 99 500 teckningsoptioner. Enligt villkoren för incitamentsprogrammet ger varje

teckningsoption rätt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie om 43,80 kronor. Teckning

av aktier med stöd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren för teckningsoptionerna från och med

den 1 juli 2027 till och med den 31 juli 2027. Teckningsoptionerna omfattas av omräkningsvillkor.

Teckningsoptionsprogram 2024/2027 II

I teckningsoptionsprogram 2024/2027 II för ledande befattningshavare (exklusive verkställande direktören), som

beslutades av extra bolagsstämman den 13 juni 2024, tecknades totalt 12 000 teckningsoptioner. Enligt villkoren

för incitamentsprogrammet ger varje teckningsoption rätt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs

per aktie om 43,80 kronor. Teckning av aktier med stöd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren

för teckningsoptionerna från och med den 1 juli 2027 till och med den 31 juli 2027. Teckningsoptionerna omfattas

av omräkningsvillkor.

Teckningsoptionsprogram 2024/2027 III

I teckningsoptionsprogram 2024/2027 III för styrelseledamöter, som beslutades av extra bolagsstämman den 13

juni 2024, tecknades totalt 230 000 teckningsoptioner. Enligt villkoren för incitamentsprogrammet ger varje

teckningsoption rätt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie om 43,80 kronor. Teckning

av aktier med stöd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren för teckningsoptionerna från och med

den 1 juli 2027 till och med den 31 juli 2027. Teckningsoptionerna omfattas av omräkningsvillkor.



Definitioner utvalda nyckeltal

• Nettointäktstillväxt: Nettoomsättning för innevarande år/nettoomsättning under föregående period.

• EBITDA: Rörelseresultat före avskrivningar.

• EBITDA-marginal: Rörelseresultat före avskrivningar/nettoomsättning.

• EBITA: Rörelseresultat efter avskrivning av materiella tillgångar.

• EBITA-marginal: EBITA i procent av nettoomsättningen.

• Soliditetsgrad: Justerat eget kapital/totala tillgångar.

• Kassalikviditet: Omsättningstillgångar – Varulager/ Kortfristiga skulder multiplicerat med 100.

• FTE: Full time employee

Finansiell kalender

Kommande rapporter

Årsstämma 2024 2025-06-18

Delårsrapport 2025 Q2 2025-08-21

Delårsrapport 2025 Q3 2025-11-27

Bokslutskommuniké 2025 2026-02-26

Inför årsstämmorna kommer bolaget rapportera via mail när respektive årsredovisning finns tillgänglig, dock

minst två veckor innan.

Kontakt

För eventuella frågor kontakta:

Arne Thor

VD

arne.thor@opsy.se

mailto:arne.thor@opsy.se

